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如何治理民间借贷乱象 

（2011 年 9 月 19 日） 
 
要点： 
 
• 美国核心 CPI 和核心 PPI 仍处于较高水平，进口物价

指数下降，出口物价指数上升，就业市场疲弱，工业

生产意外上升，外贸表现较好。 
 
• 欧元区的通胀仍处于较高水平，就业市场表现较好，

欧债危机向银行业蔓延，全球五大央行协同向欧洲银

行体系提供美元流动性。 
 

• 我国财政收支增长较快，全社会用电量大幅下滑，汽

车产销小幅增长，预计今年汽车销量大幅下滑的可能

性较小。 
 
• 在货币政策趋紧的环境下，民间借贷市场发展迅速，

但其风险也逐渐显露，必须进行科学合理的治理。一

是应该正确认识民间借贷的作用和影响，不宜过度夸

大民间借贷的风险；二是应完善法律法规体系，加强

对民间借贷的引导和规范；三是应清理和取消不合理

管制，降低民营企业经营成本；四是应该深化金融市

场化改革，进一步理顺资金价格关系；五是商业银行

加强自律和自我约束，实现银行与民间借贷之间有效

隔离。

声明： 

本报告中的数据和信息均来自于公开资料，但不保证这些数据和信息的准确性与

完整性。本报告不代表研究人员所在单位的观点和意见，不构成对阅读者的任何

投资建议。本报告的版权为中国农业银行战略规划部所有，未经书面许可，任何

机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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如何治理民间借贷乱象 

 

上周数据显示，美国核心 CPI 和核心 PPI 仍处于较高水平，进口

物价指数下降，出口物价指数上升，就业市场疲弱，工业生产意外上

升，外贸表现较好。欧元区的通胀仍处于较高水平，就业市场表现较

好，欧债危机向银行业蔓延，全球五大央行协同向欧洲银行体系提供

美元流动性。日本制造业信心改善，但内需疲弱。我国财政收支增长

较快，全社会用电量大幅下滑，汽车产销小幅增长。民间借贷资金链

断裂事件此起彼伏，亟需从宏观上加强管理。 

美国经济复苏仍未显示乐观信号。美国核心通胀率和核心 PPI 仍

处于较高水平。美国劳工部上周四公布，8 月季调后 CPI 环比上升

0.4%，高于预期的 0.2%的水平，但比 7 月下降了 0.1 个百分点；季调

后核心 CPI 环比上升 0.2%，与上月相持平；季调后 CPI 同比增长 3.8%，

比 7 月上升了 0.2 个百分点；季调后核心 CPI 同比增长 2.0%，比 7 月

上升了 0.2 个百分点，创 33 个月以来的最大涨幅。8 月美国季调后 PPI

同比上升 6.5%，比 7 月下降了 0.7 个百分点；核心 PPI 同比上升 2.5%，

与上月相持平，但为今年以来的较高水平；季调后 PPI 环比与上月相

持平；核心 PPI 环比上升 0.1%，为连续第 9 个月增长。 

美国进口物价指数下降、出口物价指数涨幅超预期。美国劳工部
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上周二的数据显示，8 月美国进口物价指数同比上升 13.0%，环比下降

0.4%，为三个月中第二次下降；8 月出口物价指数同比上升 9.6%，环

比上升 0.5%，预期为持平。 

美国就业市场依旧疲弱。美国劳工部公布的数据显示，9 月 10 日

当周初请失业金人数增加 1.1 万人，至 42.8 万人，升至两个月以来的

高水平，超出经济学家预期。美国就业市场疲弱、核心通胀率居高不

下，美国推出 QE3 的概率大大降低。 

美国工业产值意外上升，外贸市场表现良好。美国 8 月工业产值

环比上升 0.2%，高于市场预期的与上月持平；工业产值同比上升 3.4%。

美国商务部上周四公布的数据显示，二季度美国经常帐赤字为 1,180

亿美元，低于一季度的 1,195 亿美元；美国经常帐赤字与 GDP 之比收

窄，二季度为 3.1%，低于一季度的 3.2%；美国出口创历史最高水平，

二季度经常帐总出口为 7166.8亿美元，远高于一季度的 6878.2亿美元。 

欧元区通胀仍高于目标水平，就业市场表现较好。欧盟统计局上

周四公布的数据显示，欧元区 8 月 CPI 同比上升 2.5%，高于 2.0%的

目标水平，环比上升 0.2%；核心 CPI 同比上升 1.2%，环比上升 0.3%。

英国消费者物价指数涨幅升高，英国 8 月 CPI 同比上涨 4.5%，较 7

月份 4.4%的涨幅进一步升高，由于打折季结束后服装和家具等商品价

格上涨；剔除能源和食品价格后的核心通胀率同比上涨 3.1%，与 7 月

份升幅持平。英国央行预计，未来几个月内英国通胀率增幅都将接近

5%。 

欧盟就业市场表现较好，但英国表现逊色。欧元区二季度就业人
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数为 1.47 亿人，环比增长 0.3%，为 2008 年以来的最快增速；整个欧

盟的就业人数为 2.234 亿人，环比增长 0.2%。8 月英国失业金申请人

数增加 2.03 万人，失业率为 4.9%，英国就业人数下降及失业人数上升，

主要受公共部门就业人数大幅下滑所致。 

欧元区工业生产不及预期，进一步印证了经济的疲软态势。欧盟

统计局上周三的数据显示，欧元区 7 月工业产出环比上升 1.0%，低于

预期的 1.55%；同比上升 4.2%，低于 4.6%的预期。 

欧债危机继续向银行业蔓延。上周三穆迪把法国兴业银行评级从

Aa2 下调至 Aa3，同时把法国农业信贷集团评级从 Aa1 下调至 Aa2，

理由是法国兴业银行面临融资和流动性问题，而法国农业信贷集团对

希腊有风险敞口。全球五大央行协同提供美元流动性。欧洲央行、美

联储、英国央行、日本央行和瑞士央行上周四计划通过三次美元流动

性招标，向欧洲银行体系注入资金，以避免发生新的流动性危机。目

前由于欧洲银行系统在欧洲债务危机风险敞口过大，美国贷款机构纷

纷停止提供贷款，导致美元流动性严重短缺，此举能够暂时避免流动

性危机，但由于欧元区政府迟迟不能达成债务危机解决方案，从长期

来看，欧洲银行业仍会面临流动性问题。 

日本制造业信心改善，但内需疲弱。上周四路透短观调查显示，

日本 9 月制造业景气判断指数为 8，连续第五个月上升；非制造业景

气判断指数为 3，为三个月来首降，说明内需疲弱。 

我国财政收入、支出增长较快。8 月全国财政收入同比增长 34.3%，
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为今年 3 月以来的较高水平，本月增幅较高除受经济增长和价格上涨

带动外，主要是清缴 4 月至 6 月石油特别收益金的 529 亿元在本月入

库。8 月全国财政支出同比增长 25.9%，财政支出占全年预算支出的比

重为 8.06%，明显高于近几年当期的财政支出占全年预算支出的比重。 

全社会用电量大幅下滑。上周四发改委公布的数据显示，8 月全

社会用电量同比增长 9.1%，较 7 月下滑了 2.7 个百分点，用电量数据

的放缓印证了我国经济增速的回落。前 8 个月全社会用电量累计同比

增长 11.9%，较前 7 个月下滑了 0.3 个百分点，其中三次产业的用电量

均出现下滑，分别下滑了 0.4、0.1 和 0.9 个百分点，货币紧缩政策对

经济的影响逐步显现。 

在外围经济不景气的环境下，我国仍维持较强的对外资的吸引

力。据商务部的数据显示，8 月我国实际使用外资金额 84.46 亿美元，

同比增长 11.1%，虽然比 7 月下滑了 8.7 个百分点，但仍处于较高的水

平。 

我国汽车产销市场保持小幅增长。工信部公布了汽车工业经济运

行情况，1-8 月汽车产销同比增长 3.04%和 3.33%，增速较去年同期分

别回落 35.96 和 35.67 个百分点；8 月汽车销量同比增长 4.15%，环比

增长 8.29%。今年以来汽车销量的下滑主要受汽车优惠政策取消和北

京汽车摇号政策影响，目前政策取消的短期影响因素已经渐渐消失，8

月汽车销量的小幅增长证明了这一论断。并且，从上半年各地区的乘

用车销售数量来看，除北京地区的销量较去年同期大幅下滑外，其他

省市销量基本平稳，全国今年上半年汽车销量与 2010 年全年的比值为
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46.4%，北京为 14.7%，处于较低的水平，而其他省市除西藏为 30.2%

外，有 12 个省市处于 44%--50%的区间内，8 个省市处于 50%以上的

水平，新疆的比值为 61.8%，为全国的最高水平。这些数据预示着今

年汽车销量虽然不会比去年大幅增长，但继续大幅下跌的可能性也较

小。 

人民银行发布 3 季度银行家问卷调查、储户问卷调查和企业家问

卷调查报告，调查结果显示：从对宏观经济的预期情况看，宏观经济

热度继续下降，银行家信心指数和企业家信心指数均回落；从对物价

的预期来看，企业对未来物价上涨预期有所弱化，居民未来物价上涨

预期依然强烈，居民预期未来房价以“稳定”和“继续上涨”为主；

从投资趋势看，企业投资小幅回升，设备利用能力指数小幅下滑，但

仍处于高位；从消费意愿来看，消费意愿维持低位，储蓄意愿继续上

升；从贸易预期来看，出口订单和国内订单指数高位小幅下探，企业

家对未来需求回升持谨慎态度；从货币市场预期来看，贷款需求指数

稳定，货币政策感受指数企稳，企业贷款满意度继续下降，企业家预

期贷款偏紧、借款利率偏高。 

年初以来，随着稳健货币政策的逐步实施，银行信贷资金持续收

紧，民间借贷开始兴旺并蔓延，特别是 8 月份以来各地爆出的一些民

间借贷资金链断裂事件，更是引起市场各方的广泛关注（见附表：2011

年初以来媒体报道的部分民间借贷违约事件）。 

民间借贷，又称民间融资，并非是一个规范的概念，按照人民银
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行前段时间提出的“社会融资总量”的概念，从融资来源和渠道上看，

实体经济的融资包括正规金融体系对实体经济的融资（如银行贷款）

以及实体经济内部互相之间的融资（如居民个人之间的借款），前者被

称为“正规融资”，后者即人们常说的“民间融资”或者“民间借贷”。

从这个角度看，民间借贷实际上又可以分为两类：一是实体经济部门

之间的借贷，如居民之间、非金融法人之间、居民与非金融法人之间

的借贷；二是准金融部门包括小额贷款组织、贷款公司、产业基金、

风险投资公司、担保公司、典当行等机构，对实体经济部门的借贷。 

按照上述界定，尽管民间借贷活动一直都存在，但今年以来确实

呈现迅猛发展之势，而且除了延续以前的利率偏高特点外，还呈现以

下四个全新的特征。第一，市场规模扩大。有两个例证。例证 1：上

半年上市公司共发布 107 份关于“委托贷款”公告，涉及 52 家上市公

司，累计贷款额度超过 160 亿元，同比增长约 38%。例证 2：人民银

行公布的社会融资总量中的“其他”类融资（主要包括小额贷款公司

贷款、贷款公司贷款、产业基金投资等），上半年为 2033 亿元，同比

增长 67.7%。第二，地区广泛。民间借贷从几年前的江浙沿海发达地

区延伸到内陆中西部地区，甚至部分贫困地区，如煤城鄂尔多斯和江

苏的贫困县泗洪县，都出现大量民间借贷活动。第三，参与人员广泛。

如福建安溪县城曝出的资金链吃紧危机，不仅包括工业企业、房地产

开发公司，还包括一名小学教务主任。据人民银行温州市中心支行发

布的“最合算投资方式”问卷调查显示，今年二季度，选择“民间借

贷”的储户占到 24.5%，首次超过“房地产投资”跃居首位，温州约
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89%的家庭、个人和 59%的企业都参与了民间借贷。第四，出现全新

的参与机构。前几年，发放民间借贷的除了个人和部分企业外，主要

是典当行、担保公司等。但今年以来，还出现两个全新机构，一是部

分私募股权投资基金（PE），本来应该是股权投资，但也以各种形式

变相参与民间借贷；二是互联网上出现的人人贷公司，通过网络形式

开展民间借贷。 

我们认为，民间借贷是一个自古存在、各国皆有的普遍现象，对

于正规金融来说发挥着拾漏补缺的作用，有其存在的内在合理性。但

是，民间借贷在发展过程中，也存在不少问题和风险隐患，如操作不

规范、部分民间借贷资金空转而有旁氏骗局之嫌（据温州人民银行统

计，民间借贷资金中用于生产经营的仅占 35%）、部分利率偏高明显属

于高利贷等等。因此，对民间借贷的治理，简单的完全禁止或者放任

自流都不合适，而是应该采取科学合理的疏导和管理，确保它能够规

模有度、运行有矩、作用有效。 

第一，应该正确认识民间借贷的作用和影响，不宜过度夸大民间

借贷的风险。前面提到，上半年其他类社会融资规模 2033 亿元，占全

部社会融资规模 2.6%，占上半年新增贷款的 4.6%。上半年典当行经

营总额 1180 亿元，占新增贷款的 2.8%。由此可见总体规模占比并不

大。而且上半年民间借贷规模扩大与银行信贷规模紧张有直接关系，

今后随着货币信贷政策的调整，民间借贷数量占比也会随之改变。第

二，完善法律法规体系，加强对民间借贷的引导和规范。目前，我国
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《贷款通则》仅仅规范银行借贷行为，对居民个人之间的借贷行为，

除了借贷利率不能超过同期限银行基准利率 4 倍之外的法律解释外，

基本上没有任何对应的法律规范。准金融机构方面，小额贷款公司由

地方政府管理，典当行由商务部门管理，股权投资基金归口管理部门

尚未最终明确，这些都增加了其借贷行为的不规范。建议借鉴国外经

验，加快《放贷人条例》立法进程，明确统一的监管部门，把所有的

借贷活动均纳入规范范围。第三，清理和取消不合理管制，降低民营

企业经营成本。切实贯彻落实去年 5 月国务院颁布的《关于鼓励和引

导民间投资健康发展的若干意见》，通过降低准入门槛、减少不合理税

费等途径，改善民营企业经营环境，吸引民间资本回归实体经济。第

四，深化金融市场化改革，进一步理顺资金价格关系。实际利率偏低、

特别是去年以来的存款负利率现象，以及居民缺乏有效的投资渠道，

是今年以来民间借贷快速发展的重要原因之一，应该进一步深化金融

市场改革，通过利率市场化，发展资本市场，扩大居民投资渠道。第

五，商业银行加强自律和自我约束，建立银行与民间借贷之间的有效

隔离。银监会 8 月末曾下发《关于人人贷有关风险提示的通知》，要求

银行业金融机构要做好风险预警监测和防范工作，加强内控，建立与

其之间的“防火墙”，严防人人贷中介公司帮助放款人将银行资金用于

民间借贷，同时加强从业人员管理，加强与工商管理部门的沟通。我

们认为建立商业银行与民间借贷之间的隔离带，对防止民间借贷风险

放大有重要意义，商业银行应该将银监会的要求，落实到与所有形式

民间借贷的关系上。 
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附表：2011 年初以来媒体报道的部分民间借贷违约事件 

案例 时间 企业名称 债务总额 

1 2011 年 3 月 河南诚泰投资担保公司 1.2 亿元 

2 2011 年 4 月 温州港尚记  

3 2011 年 4 月 温州波特曼咖啡企业  

4 2011 年 5 月 浙江江南皮革有限公司 债务 3亿多元 

5 2011 年 6 月 浙江天石电子公司 7000 万元 

6 2011 年 6 月 温州铁通电器合金实业有限公司  

7 2011 年 7 月 温州巨邦鞋业 5000-6000 万元 

8 2011 年 8 月 温州市龙湾区百乐家电 257 万元承兑汇票 

9 2011 年 8 月 温州某投资咨询公司王晓东 10 亿元 

10 2011 年 9 月 温州宝康不锈钢制品有限公司 2 亿多元 

11 2011 年 9 月 福建安溪县城厢镇公德村 3 亿元 

12 2011 年 9 月 江苏省泗洪县  

资料来源：农业银行战略规划部根据公开媒体报道整理 
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附 1：宏观经济主要数据概览 
 

   
10-8 10-09 10-10 10-11 10-12 11-1 11-2 11-3 11-4 11-5 11-6 11-7 11-8

国内生产总值  自年初累计       
人民币，十亿  26866  39798 9631.1  20445 GDP 
同比增长，%  10.6  10.3 9.7  9.6 

工业生产  当月      

增加值 同比增长，% 13.9 13.3 13.1 13.3 13.5 14.90 14.80 13.40 13.3 15.1 14.0 13.5

其中：轻工业 同比增长，% 13.1 13.0 12.9 12.7 13.0 13.10 12.80 11.90 12.9 13.9 12.8 13.4

重工业 同比增长，% 14.2 13.4 13.2 13.6 13.7 15.60 15.60 14.00 13.5 15.6 14.5 13.5

消费  当月      

人民币，十亿 1257 1354 1429 1391 1533 1525 1377 1359 1365 1470 1457 1441 1471消费品 
零售 同比增长，% 18.4 18.8 18.6 18.7 19.1 19.9 11.6 17.4 17.1 16.9 17.7 17.2 17.0

其中：城镇 人民币，十亿 1093 1174 1240 1205 1326 1326 1192 1180 1185 1277 1258 1249 1278

固定资产投资  自年初累计      

人民币，十亿 14100 16587 18756 21070 24141 1744 3947 6272 9025 12457 15242 18061固定 
资产投资 同比增长，% 24.8 24.5 24.4 24.9 24.5 24.9 25.0 25.4 25.8 25.6 25.4 25.0

人民币，十亿 2836 3351 3807 4270 4827 425 885 1334 1874 2625 3187 3778房地产 
投资 同比增长，% 36.7 36.4 36.5 36.5 33.2 35.2 34.1 34.3 34.6 32.9 33.6 33.2

外商直接投资  自年初累计      

美元，十亿 65.96 74.34 82.00 91.71 105.74 10.03 17.82 30.34 38.80 48.03 60.89 69.19 77.63实际利用 
金额 同比增长，% 18.06 16.6 15.7 17.7 17.4 23.4 27.1 29.4 26.0 23.4 18.4 18.6 17.7

外贸 当月      

美元，十亿 139.3 144.9 136.0 153.3 154.2 150.7 96.7 152.2 155.7 157.2 161.2 175.1 173.3
出口 

同比增长，% 34.4 25.1 22.9 34.9 17.9 37.7 2.4 35.8 29.9 19.4 17.9 20.4 24.5

美元，十亿 119.3 128.1 108.8 130.4 141.1 144.3 104 152 144.3 144.1 139.7 143.6 155.6
进口 

同比增长，% 35.2 24.1 25.3 37.7 25.6 51.0 19.4 27.3 21.8 28.4 17.9 22.9 30.2

贸易差额 美元，十亿 20.0 16.9 27.1 23.0 13.1 6.5 -7.5 0.08 11.4 13.0 22.2 31.5 17.8

通货膨胀 当月      

居民消费价格指数同比，% 3.3 3.5 3.6 4.4 5.1 4.6 4.9 4.9 5.4 5.3 5.5 6.4 6.2

商品零售价格指数同比，% 2.8 3.0 3.0 3.9 4.7 4.1 3.7 4.3 4.6 4.7 4.9 5.8 6.0

工业品出厂价格指数同比，% 4.8 4.3 4.3 5.0 6.1 5.9 6.6 7.2 7.3 6.8 6.8 7.1 7.3

货币       

人民币，十亿 3992 4186 4165 4225 4463 5806 4727 4485 4549 4460 4448 4520 4580M0 
同比增长，% 16.00 13.78 16.6 16.3 16.7 42.5 10.3 14.8 14.7 15.4 14.4 14.3 14.7

人民币，十亿 24434 24380 25330 25940 26662 26176 25920 26626 26677 26928 27466 27060 27330M1 
同比增长，% 21.90 20.87 22.1 22.1 21.2 13.6 14.5 15.0 12.9 12.7 13.1 11.6 11.2

人民币，十亿 68751 69638 69980 71030 72585 73388 73613 75813 75738 76339 78082 77290 78070M2 
同比增长，% 19.20 18.93 19.3 19.5 19.7 17.2 15.7 16.6 15.3 15.1 15.9 14.7 13.5

人民币，十亿 68650 70093 70279 70878 71824 71283 72602 75284 75620 76733 78643 77970 78670金融机构 
存款 同比增长，% 19.6 20.0 19.8 19.6 20.2 17.3 17.6 19.0 17.3 17.1 17.6 16.3 15.5

人民币，十亿 45682 46275 46870 47439 47920 48350 48887 49474 50210 50769 51403 51900 52240金融机构 
贷款 同比增长，% 18.60 18.50 19.3 19.8 19.9 18.5 17.7 17.9 17.5 17.1 16.9 16.6 16.4

贷款利率 一年期，% 5.31 5.31 5.56 5.56 5.81 6.06 6.06 6.06 6.31 6.31 6.56 6.56 6.56

存款利率 一年期，% 2.25 2.25 2.50 2.50 2.75 3.00 3.00 3.00 3.25 3.25 3.50 3.50 3.50

汇率(期末) 人民币/美元 6.811 6.701 6.691 6.676 6.623 6.589 6.575 6.556 6.499 6.485 6.472 6.442 6.392

 

数据来源：Wind 资讯、Bloomberg、农业银行战略规划部 

 



 

本报告中的数据和信息均来自于公开资料，但不保证这些数据和信息的准确性与完整性。本报告不代表研究人员所在单位的观点和意

见，不构成对阅读者的任何投资建议。本报告的版权为中国农业银行战略规划部所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、刊登、发表或引用。 
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附 2：金融市场主要数据概览 
涨跌幅（%） 

指数名称 收盘 
最近一周 最近两周 最近一月 2011 年至今 2010 年至今

主要股指       

上证指数 2482.343 -0.62 -1.82 -4.27 -11.60  -23.5 

深成指 10878.23 -0.13 -3.12 -6.63 -12.68  -19.6 

道琼斯工业平均指数 11509.09 4.70 2.39 2.13 -0.59  8.7 

标准普尔 500 指数 1216.01 5.37 3.58 3.16 -3.31  7.3 

FT100 5368.41 2.96 1.44 0.91 -9.01  -2.4 

东京日经 225 指数 8864.16 1.46 -0.97 -1.11 -13.34  -16.8 

香港恒生指数 19455.31 -2.07 -3.75 -0.84 -15.54  -10.9 

利率   

3 个月 LIBOR 0.35133 3.97 6.28 21.12 16.02  38.1 

3 个月 SHIBOR 5.6167 -0.61 0.74 -1.30 21.48  206.7 

汇率   

美元/人民币 6.3836 -0.08 0.02 -5.08 -3.38  -6.5 

欧元/人民币 8.8025 -0.67 -3.08 0.56 -0.23  -10.0 

美元指数 76.599 -0.77 2.47 2.67 -3.07  -1.2 

欧元/美元 1.3796 1.03 -2.88 -4.49 3.08  -3.7 

国际原油   

伦敦期货 112.22 -0.49 -0.10 3.88 18.44  40.1 

纽约期货 87.96 0.83 1.75 2.65 -3.74  7.9 

有色金属   

铜 8696 -1.42 -4.19 -0.40 -9.42  15.9 

铝 2380 0.55 -2.30 -1.12 -3.64  5.0 

农产品   

小麦 688.25 -1.82 -5.72 0.84 -13.35  23.4 

玉米 692.00 -4.68 -7.76 0.99 10.02  65.4 

大豆 1355.50 -4.31 -5.61 4.21 -2.74  29.2 

秦皇岛动力煤   

山西优煤 830.00 0.61 0.61 -0.60 5.73  6.4 

山西大混 730.00 0.69 0.69 0.00 5.80  9.0 

焦煤 1420.00 0.00 5.19 5.19 4.03  5.2 

黄金 1811.88 -2.32 -3.77 3.72 27.53  65.1 

钢铁 4877 -1.05 -1.43 -2.07 5.31  27.6 

波罗的海干散货指数 1814 -1.31 4.25 40.95 2.31  -42.2 

注：本数据报告日期为 2011 年 9 月 16 日，其中 LIBOR 以美元计价，SHIBOR 以人民币计价。美元指数为纽约期货

交易所 DXY 美元即期收盘价；原油价格单位为美元/桶；黄金为国际黄金现货价格，单位为美元/盎司；钢为螺纹钢

（25 毫米）各城市平均价，铜、铝为伦敦金属交易所 LME3 个月期货价格，美元/吨；小麦、玉米、大豆为芝加哥商

品交易所期货价格，单位为美分/蒲式耳。 
数据来源：Wind 资讯、Bloomberg、农业银行战略规划部 

 


